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Apa itu Initial Public Offering (IPO)~

Proses perusahaan mencari pendanaan dengan cara menjual sebagian sahamnya

kepada investor publik (individu atau institusi).

IPO merupakan mekanisme pendanaan berbasis equity.

llustrasi komposisi pemegang saham perusahaan Minimal Free Float
(Saham dimiliki publik)

Ekuitas Free Float
< Rp 500 Miliar 20%
—IPO—>
500M-2T 15%

Jual sebagian saham
ke masyarakat

> 2 Triliun 10%
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Memilih saham IPO itu seperti
mendapat penawaran untuk bisnis.

Berikut ini beberapa poin yang perlu
Kita pertimbangkan dalam memilih
saham IPO

Siapa pemilik perusahaan?

Bagaimana reputasi underwriter?

Bagaimana kinerja perusahaan?

saham IPO |
L Apakah valuasinya mahal?
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Menghitung valuasi saham IPO
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Memaham
Prospektus

Prospektus merupakan dokumen yang
diterbitkan oleh perusahaan yang
menawarkan sahamnya kepada publik.
Fungsi dari prospektus adalah sebagai
panduan bagi calon investor untuk
memahami kondisi perusahaan dan
rencana kerja setelah melakukan IPO.
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Bagian-bagian Prospektus

Prospektus perusahaan yang melantai di Bursa Efek Indonesia mempunyai struktur yang sama, karena
isi prospektus telah diatur pada Peraturan Nomor |IX.C.2

Berikut ini merupakan hal-hal penting yang perlu kita perhatikan pada suatu prospektus.

Informasi Ikhtisar/ Tujuan Struktur Laporan
penawaran ringkasan penggunaan kepemilikan keuangan
umum data dana dan auditan
keuangan pengurus
perusahaan



https://www.instagram.com/kwandennysetiawan/

d( denny kwan < @kwandennysetiawan )

Bagian Prospektus : Informasi Penawaran Umum

Mengetahui siapa penyelenggara [PO

PENJAMIN PELAKSANA EMISI EFEK

and
CLSA ?gkume!lgl

PT CLSA Sekuritas Indonesia PT Mandiri Sekuritas

PENJAMIN EMISI EFEK
PT Panin Sekuritas Tbk.

Penyelenggara IPO (Underwriter) pada halaman awal prospektus.

Penjamin Pelaksana Emisi Efek : Pihak yang bertanggung jawab dalam penyelenggaraan IPO

Penjamin Emisi Efek : Pihak yang mengadakan kontrak dengan emiten untuk membeli saham emiten
yang kemudian dijual dalam penawaran umum
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Bagian Prospektus : Informasi Penawaran Umum

Menghitung valuasi saham [PO

Mencari tahu berapa nilai total perusahaan setelah sukses |PO

PENAWARAN UMUM PERDANA SAHAM

Sebanyak 1.190.203.000 (satu miliar seratus sembilan puluh juta dua ratus tiga ribu) biasa atas nama, dengan nilai nominal Rp10,- (sepuluh Rupiah) setiap saham, yang mewakili sebesar
15,00% (lima belas persen) dari modal ditempatkan dan disetor Perseroan setelah Penawaran Umum Perdana Saham. Pemesanan Saham melalui Sistem Penawaran Umum Elektronik

harus disertai dengan ketersediaan dana yang cukup pada RDN pemesan yang terhubung dengan Sub Rekening Efek Pemesan yang digunakan untuk melakukan pemesanan saham.

Harga Penawaran yang ditawarkan pada Penawaran Umum Perdana Saham Rp3.080.- (tiga ribu delapan puluh Rupiah) setiap saham. Jumlah seluruh nilai Penawaran Umum ini adalah
sebesar Rp3.665.825.240.000.- (tiga triliun enam ratus enam puluh lima miliar delapan ratus dua puluh lima juta dua ratus empat puluh ribu Rupiah).

Jumlah saham yang ditawarkan dan harga saham perdana pada prospektus.

. e Jumlah saham yang dilepas ke masyarakat : 15%
Perhitungan total nilai perusahaan setelah IPO — i

Jumlah dana IPO : Rp 3,66 triliun
(Market cap)

Market cap : Rp 3,66 triliun + 15% = Rp 24.4 triliun
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Bagian Prospektus : Ikhtisar Data Keuangan

Menghitung valuasi saham [PO

Membandingkan nilal perusahaan dengan aset dan laba tahunan

30 Juni 31 Desember
Keterangan
9 2021 Keterangan 2020 2019
Total Aset Lancar 831532 LABA PERIODE BERJALAN 177.007 108.055
Total Aset Tidak Lancar 563.397 (dalam jutaan rupiah)

TOTAL ASET 1.394.929

Total Liabilitas Jangka Pendek 629.686 Rata-rata laba tahunan = (177+108+83) + 3 =122 M
Total Liabilitas Jangka Panjang 63.304

TOTAL LIABILITAS 692.990 Market cap = Rp 24,4 triliun

TOTAL EKUITAS 701.939

Price to Earning Ratio = 24,4 T + 122 M = 200x

(dalam jutaan rupiah)

Ekuitas = Rp 701 miliar Harga yang kita bayarkan 200x laba tahunan.
Market cap = Rp 24.4 triliun ika diasumsikan laba di tahun-tahun berikutnya
Price to Book Value =24,4T + 701 M = 34,8x sama,_ maka dengan harga yang kita bayarkan Kita

Harga yang kita bayarkan 34,8x aset bersihnya. baru balik modal selama 200 tahun.
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Bagian Prospektus : Ikhtisar Data Keuangan

Menilal kondisl perusanaan

Mengukur risiko perusahaan dengan memperhatikan rasio utang

Rasio Keuangan (x) . R
Aset lancar terhadap liabilitas jangka pendek 1,32 Risiko perusahaan dapat kita nilai dengan

Liabilitas jangka panjang terhadap ekultas 0.07 seberapa besar tingkat utang perusahaan.
Net pinjaman berbunga®) terhadap ekuitas 0,066

Total liabilitas terhadap ekuitas 0,99 Semakin tinggi tingkat utangnya, semakin

EBITDA™) 497.375
Total liabilitas ternadap total aset 0,5
Interest Coverage Ratio (EBITDA**) / biaya keuangan) 294 83 mengalami gagal bayar.

Rasio imbal hasil aset (ROA) ™) 0,26

Rasio imbal hasil ekuitas (ROE) ****) 0,52 Tingkat utang perusahaan dapat kita lihat

berisiko pula perusahaan tersebut

dengan rasio Debt to Equity Ratio (DER).
Total Kewajiban Semakin tinggi rasio ini semakin tinggi pula

Ekuitas tingkat utangnya.

DER =
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Bagian prospektus
ey Alasan yang umum

Rencana digunakan

penggunaan
danalPO .

Modal kerja

o Sekitar 25% akan digunakan Perseroan untuk penyetoran modal pada Entitas Anak, yaitu MP, dengan rincian:
a. Sekitar 80% akan digunakan untuk belanja modal yang berkaitan dengan penambahan kapasitas untuk fasilitas
produksi dalam bentuk properti, pabrik, dan peralatan; dan
b. Sekitar 20% akan digunakan untuk modal kerja yaitu pembiayaan kebutuhan operasional sehari-hari, antara lain

namun tidak terbatas untuk pembayaran gaji karyawan, utang usaha, pembiayaan kegiatan operasional, dan lain-
lain

Investasi ke anak perusahaan

» Sekitar 20% akan digunakan Perseroan untuk penyetoran modal pada Entitas Anak, yaitu MN, dengan rincian:

a. Sekitar 75% akan digunakan untuk belanja modal yang berkaitan dengan rencana ekspansi pusat distribusi yang
terletak sebagian besar di wilayah Jawa Barat, dalam bentuk akuisisi tanah, bangunan dan peralatan penunjang
sehubungan dengan kegiatan operasionalnya; dan

b. Sekitar 25% akan digunakan untuk modal kerja yaitu pembiayaan kebutuhan operasional sehari-hari, antara lain
namun tidak terbatas untuk pembayaran gaji karyawan, utang usaha, pembiayaan kegiatan operasional, dan lain-
lain.

o Sekitar 15% akan digunakan oleh Perseroan untuk belanja modal yang berkaitan dengan ekspansi saluran distribusi;
dan

¢ Sekitar 7% akan digunakan oleh Perseroan untuk modal kerja yaitu pembiayaan kebutuhan operasional sehari-hari.

Memperbaiki struktur modal (bayar utang)

Investasi aset tetap (pabrik, tanah, mesin, dll.)

N N N )

NP2 N D N

Contoh rencana penggunaan dana IPO
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Cara membeli 1.Kunjungi WV\{W.e-i.po,co,id
Saham IPO 2.Lakukan registrasi awal

3.Pilih saham yang sedang melakukan
penawaran.

4.Download prospektus sebelum
memutuskan untuk membel.

5.Untuk memesan saham IPO, anda
harus punya Rekening Dana
Nasabah (RDN) yang dibuat melalui
sekuritas.
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Get in touch

[ e +62-813-2852-6320 ] [ @kwandennysetiawan j [ www.dennysetiawan.comj
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